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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
GMI S.A. Ingenieros Consultores

16 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de GMI S.A. Ingenieros Consultores
(una subsidiaria directa de Grafia y Montero S.A.A.), que comprenden los estados separados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,
y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 18.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perii, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550

www.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PncewaterhouseCoopers [nternational Limited
(PwWCIL) Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquler otra firma miembro de la red
Inscrita en la Partida No, 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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16 de marzo de 2015
GMI S.A. Ingenieros Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de GMI S.A. Ingenieros Consultores al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su

desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de GMI S.A. Ingenieros Consultores han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Pert para |a presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de la inversion en su subsidiaria
medida por el método de costo y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer junto con los
estados financieros consolidados de GMI S.A. Ingenieros Consultores y subsidiaria, que se presentan
por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinion sin salvedades.
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GMI S.A. INGENIEROS CONSULTORES

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado

Total del activo corriente

Activo no corriente
Impuesto a la renta diferido
Inversiones en subsidiaria
Inmuebles, mobiliario y equipo
Activos intangibles

Total del activo no corriente

Total activo

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013

S/.000 S/.000
2,136 1,187
6 47,247 43,736
7 8,477 7,779
8 3,031 5,043
285 999
61,176 58,714
630 316
1 1,113 1,113
9 9,419 9,178
10 6,572 6,123
17,734 16,730
78,910 75,444

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Total del pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Prima de emisién
Reserva legal

Oftras reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 27 forman parte de los estados financieros separados.

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S1/.000 S/.000

11 15,693 16,715
12 9,947 10,555
7 15,454 9,985
13 16,335 16,912
57,429 54,167
11 - 32
57,429 54,199

14
8,511 8,511
3,233 3,233
1,702 1,702
4,304 3,183
3,731 4,616
21,481 21,245
78,910 75,444
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GMI S.A. INGENIEROS CONSULTORES

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/.000 S/.000

Ingresos por servicios 161,041 160,196
Costos de servicios 15 (121,559) (115,905)
Utilidad bruta 39,482 44,291
Gastos administrativos 16 (23,596) (23,838)
Otros ingresos 315 411
Otros gastos (43) -
Utilidad de operacion 16,158 20,864
Gastos financieros (1,911) (1,625)
Diferencia en cambio, neta 3-a-i (2,279) (2,837)
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,968 16,402
Impuesto a la renta 16 (4,173) (5,196)
Utilidad y total de resultados integrales del afio 7,795 11,206

Las notas que se acompadan de la pagina 7 a la 27 forman parte de los estados financieros separados.
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GMI S.A. INGENIEROS CONSULTORES

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacién de activos intangibles

Utilidad en venta de inmuebles, maobiliario y equipo

Baja de inmuebles, mobiliario y equipo

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Pagos de Impuesto a la Renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de activo fijo

Pagos por compra de intangibles

Pagos por compra de activos fijos

Préstamos a empresas relacionadas

Amortizacion de préstamos a empresas relacionadas

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos

Amortizacion de préstamos recibidos

Pago de intereses

Dividendos pagados

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan flujo de efectivo:
Compra de activos fijos e intangibles pendientes de pago
Dividendos declarados pendientes de pago

Por el afo terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
S7.000 S7.000
11,968 16,402
1,743 1,416
854 609
(11) 3)
4 120
- 85
(3,511) (7,413)
339 764
1,614 (1,532)
713 (81)
(786) 1,931
2,545 4,080
(831) 673
(4,089) (6,666)
10,552 10,385
54 9
(1,163) (2,928)
(1,212) (1,371)
(1,408) -
370 -
(3,357) (4,290)
111,437 111,316
(111,460) (100,049)
(1,031) (966)
(5,162) (15,571)
(6,216) (5,270)
979 825
1,157 332
2,136 1,157
959 -
2,397 -

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 27 forman parte de los estados financieros separados.
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GMI S.A. INGENIEROS CONSULTORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constituciéon y operaciones -

GMI S.A. Ingenieros Consultores (en adelante la Compaiiia) es una subsidiaria de Grafia y Montero
S.A.A., quien posee el 89.41% de su capital social. La Compaiiia se constituy6 en agosto de 1984 y
su actividad principal consiste en la prestacion de servicios de asesoria y consultoria en ingenieria,
ejecucion de estudios y proyectos, gerencia de proyectos, supervisién de obras y otros relacionados
con la industria de la construccién, actuando a nivel nacional e internacional. Su domicilio legal es Av.
Paseo de la Republica N°4667 Dpto. 701, Surquillo.

La Compaiiia cuenta con una subsidiaria, Ecologia y Tecnologia Ambiental S.A.C. (en adelante
Ecotec), de quien posee el 99.98% de su capital social, equivalente a 3,927,573 acciones comunes.
La actividad principal de Ecotec es realizar estudios de ingenieria, consultoria y saneamiento
ambiental, asi como estudios de impacto ambiental, y supervisar toda clase de proyectos relacionados
al uso o aprovechamiento de los recursos naturales; prestar servicios en el manejo integral de
residuos sélidos y liquidos ya sea domésticos, tdxicos, peligrosos y/o de cualquier otro tipo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la inversion en la empresa subsidiaria asciende a $/.1,113
miles.

b)  Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros separados, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido
emitidos con autorizacidn de la Gerencia el 20 de enero de 2015 y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emision y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas,
que se realizara dentro del plazo establecido por Ley, para su aprobacidn definitiva. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos, seran aprobados por el
Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de Accionistas del 28 de marzo de 2014.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos de que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el IASB. Estos estados financieros separados se han
preparado de acuerdo a lo previsto en la NIC 27 “Estados financieros Separados”.

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con el principio de costo historico.
Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una
expresion monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos

estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio critico en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

-7-

Datos Peru -


http://www.datosperu.org

Las areas que involucran un mayor grado de juicio critico o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros separados se describen en la
Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de la liquidacion de estas transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera al tipo de cambio del cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro “diferencia en cambio, neta”.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo
disponible y los depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos financieros -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual el activo financiero se adquirio. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. A la fecha de los
estados financieros la Compafiia ha clasificado sus activos financieros en la categoria de préstamos y
cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalente de
efectivo.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés
efectivo.

Reconocimiento y medicion -
Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de su negociacion,

fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se



transfieren y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propiedad. Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarios y existe la
intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -

Por los activos registrados al costo amortizado, la Compaiiia evalda al final de cada periodo si hay
evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce
solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial def activo (un “evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de intereses o del principal, exista posibilidad
de caer en insolvencia o enfrente algun tipo de reorganizacion financiera y cuando exista informacion
verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo futuros podria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros def activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Siun préstamo o una cuenta
por cobrar devenga intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir 1a pérdida por deterioro
es |la tasa de interés efectiva actual determinada en funcion del contrato. De forma practica, la
Compaiiia podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento
utilizando su precio de mercado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en el rating crediticio del deudor), la reversion de la pérdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes sustancialmente por los
diferentes servicios que realiza la Compaiia. Si su cobranza se espera ocurra en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro.

2.8 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son las entidades sobre las que la Compafiia posee control, esto es, poder de

gobernar sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de
sus acciones con derecho a voto. Las inversiones en subsidiarias se registran al costo.
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La Compaiiia reconoce como ingresos los dividendos procedentes de una subsidiaria en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

2.9 Inmuebles, mobiliario y equipo -

Estos activos se registran a su costo histérico menos su depreciacion. El costo histérico incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seguin corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros
para la Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al
estado de resultados integrales en el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacion de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta para
asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida util como sigue:

Afos
Instalaciones 20
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 4
Equipos diversos 10

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.
Los resultados por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos provenientes de
la transaccién y sus valores en libros y se reconocen en el rubro “Otros ingresos” en el estado de
resultados integrales.

2.10 Activos intangibles -

La adquisicion de licencias sobre software se capitaliza sobre la base de los costos incurridos para
adquirir y poner en funcionamiento el programa especifico. Se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar el
costo del software a resultados en el término de su vida Util estimada, la cual es de 10 afios. Los
costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren.

2.11 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor razonable y su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de las operaciones. Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos (0 en el ciclo operativo
normal del negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13 Otros pasivos financieros -

Corresponde a los préstamos que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion.

Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se reconoce en
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los cargos incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de la transaccion en la
medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso, estos
cargos se difieren hasta el momento en que el préstamo se reciba.

2.14 Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del
arrendamiento.

La Compafiia arrienda equipos diversos. Los arrendamientos en los que la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el rubro de Arrendamientos
financieros en corto y largo plazo, segun corresponda. El elemento de interés del costo financiero se
carga al estado de resultados en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de
interés periodica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. La maquinariay equipo
adquirida a través de arrendamientos financieros se deprecian a lo largo de su vida util o en el periodo
del arrendamiento, el menor.

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del perfodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas
reconocidas directamente en el estado de otros resultados integrales o en el patrimonio. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el estado de otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legistacion tributaria
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia
evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge del reconocimiento inicial
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de la plusvalia mercantil no es reconocido; asimismo, el impuesto diferido no se contabiliza si surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una combinacion de
negocios que en el momento de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida contable o tributaria.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.16 Beneficios al personal -
a) Participacion en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades
sobre la base de las disposiciones legales vigentes. La participacion de los trabajadores en las
utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada por la Compafiia, de acuerdo con la
legislacion del impuesto a la renta vigente.

b)  Gratificaciones -

La Compariia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Per(; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.

¢) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente, segun la cual se tiene que depositar
en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada
afo. La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion
vigente a la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez
que efectla los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado y segun son
acumuladas. La provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultante
de los servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion
financiera.

2.17 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados que es probable que requiera la salida de recursos que involucren
beneficios econémicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si el valor
del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes de
impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se reconoce con cargo al
estado de resultados integrales como gasto financiero. Las provisiones no se reconocen por pérdidas
operativas futuras.
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2.18 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que la posibilidad de la utilizacidn de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando es probable
gue se produzca un ingreso de recursos.

2.19 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.20 Reconocimiento de ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable del
pago recibido o por recibir, derivado de los mismos. Los ingresos se muestran netos de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos.

LLa Compaififa reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente y, es
probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro.

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

2.21 Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia se reconoce como pasivo en los
estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

2.22 Normas, modificaciones e interpretaciones
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia en el 2014

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compaiiia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacién a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
legalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda también considera los mecanismos de
solucién. La enmienda no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos". Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimiento de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, pero que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o UGE
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y c) revelaciones detalladas
sobre como el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ninglin impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” Esta
enmienda requiere que se descontinte la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. LL.a enmienda no ha tenido ningn impacto en los estados
financieros de la Compania.
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IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuéndo se debera reconocer un pasivo. La Compafiia no esta
sometido actualmente a gravamenes significativos por lo que el impacto en la Compafiia no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzo el
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compafiia.

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia en el 2014

NIIF 9, "Instrumentos financieros”, se refiere a la clasificacion, medicion y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La versién completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a la clasificacién y valoracién de los
instrumentos financieros. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicion mixto y
establece tres categorias principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a través de otros resultados integrales (ORI) y el valor razonable a través de resuitados.
La base de la clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcion irrevocable al
inicio de presentar cambios en el valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y
valoracién, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro
resultado integral, para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La
NIIF 9 refleja los requisitos para la eficacia de la cobertura mediante fa sustitucion de las pruebas
de efectividad de cobertura. Requiere una relacién econémica entre el instrumento y elemento de
cobertura cubierta, como la "relacion de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiliza
realmente para fines de gestion de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es
diferente a la que actualmente indica la NIC 39. La norma es aplicable para los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2018, es permitida la adopcion anticipada. La Compafia aun esta por
evaluar el impacto completo de la NIIF 9.

NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacion 0tit para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efctivo
derivadas de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos" y NIC 11 "Contratos de
construccién” y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacién anticipada. La Compaiiia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacion se espera no tenga un impacto significativo en
el reconocimiento de ingresos.

Modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquelios presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo la
NIC 39 (NIIF 9) ; o c) usando el Método de Participacion Patrimonial (MPP) descrito en la NIC 28.
Por otra parte, los estados financieros separados son aquellos que se preparan en adicion a: a)
estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; o, b) estados financieros que
preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene inversiones en asociadas o acuerdos
conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo, los
dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en los
estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir tales
dividendos. Los dividendos son reconocidos en resultados a menos que la entidad elija el MPP,
en cuyo caso el dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de la inversion.
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Esta modificacion es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su aplicacion
anticipada. Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia ha decidido no adoptar anticipadamente
esta modificacién y mantiene la inversion en su subsidiaria al costo.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia bajo instrucciones del
Directorio del Grupo. La Gerencia gestiona la administracion general de riesgos en areas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de credito, y para la
inversion de los excedentes de liquidez asi como de riesgos financieros y ejerce supervision y
monitoreo periédico.

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de moneda y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. E! programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio derivado de transacciones a nivel local
efectuadas en moneda extranjera. Esta exposicion esta concentrada sustancialmente a las
fluctuaciones del délar estadounidense.

A fin de reducir esta exposicion se realizan esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos, asi como entre los ingresos y egresos en moneda extranjera. Cabe
precisar que la Gerencia del Grupo Grafa ha aprobado alternativamente una politica para la
utilizacion de instrumentos derivados para la proteccion del riesgo cambiario, sin embargo a la
fecha, la Compaiiia no ha considerado necesario efectuar este tipo de transacciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el estado de situacion financiera incluye activos y pasivos en
moneda extranjera equivalentes a $/.6.04 millones y S/.9.16, respectivamente (S/.7.36 millones y
S/.26.5 millones de activos y pasivos, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio de la Compaiiia en 2014 ascendieron a
S/.4.10 millones y S/.6.37 millones, respectivamente (S/.2.36 millones y S/.5.2 millones,
respectivamente, en 2013).

Si al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 2% en
relacion con el dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la
utilidad antes de impuestos del afio se habria incrementado/disminuido en S/.0.46 millones
(S/.0.57 millones en 2013).

i)  Riesgo de precio -

La gerencia de la Compaiiia considera que no se encuentra expuesta al riesgo de precio debido
a que no mantiene activos y/o pasivos medidos al valor razonable.
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iii)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que sus ingresos y
los flujos de caja operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses,
mientras que los pasivos por obligaciones financieras devengan intereses a tasas fija.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se aceptan a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de 'A’. La administracién de la Compaiiia evalla la calidad crediticia de los clientes, tomando
en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites
de crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por el directorio sobre la base de las
calificaciones internas o externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.

Con relacion a los créditos a sus partes relacionadas, la Compaiiia ha establecido medidas para
asegurar la recuperacion de dichos préstamos a través del control efectuado por la Gerencia de
Finanzas y la evaluacion de gestion realizada por el Directorio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Gerencia no espera que la
Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. En ese sentido la
Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El area de Finanzas de la Compaiiia supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre
los requisitos de liquidez de la Compariia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades operacionales manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas de
modo que la Compaiiia no incumpla con los limites de endeudamiento de ser aplicable, sobre

cualquier linea de crédito.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2013,
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados. Al 31 de diciembre de 2014 el total de pasivos de la Compaiiia tenia fecha de

vencimiento menor a 1 afio.
Menos de 1 Entre1y 2

afo anos Total
S1.000 $/.000 S1.000

Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (excepto arrendamientos

financieros) 16,650 - 16,650
Arrendamientos financieros 260 34 294
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15,604 - 15,604
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9,985 - 9.985
' 42,499 34 42,533
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son salvaguardar el retorno a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones 0
vender activos para reducir su deuda.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total de las otros pasivos
financieros (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio mostrado en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, fueron como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Total obligaciones financieras 15,693 16,747
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 2,136) 1.157)
Deuda neta 13,557 15,590
Total patrimonio 21.481 21,245
Total capital 35.038 36.835
Ratio de apalancamiento 39% 42%

3.3 Estimacion del valor razonable -

Ef valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones
financieras corrientes es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

La Compafiia no mantiene activos o pasivos financieros de largo plazo significativos.
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

41 Estimados y criterios contables criticos -

La Compaiifa efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Sin embargo, en
opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo afo.

Revision de valores en libros y provisién para deterioro -

La Compaiiia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 - ‘Deterioro de activos’ para determinar
si un activo permanente requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere de uso
de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores que podrian sefialar
deterioro asi como en la determinacion del valor en uso. En este ultimo caso se requiere la aplicacion
de juicio en la elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones
futuras de la Compaiiia, proyeccion de factores econémicos, asi como la eleccion de la tasa de
descuento a ser aplicada a este flujo.
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Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por impuestos

en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compaiiia considera que no existen
contingencias tributarias.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -

Las transacciones en los afios 2014 y 2013 no han requerido la aplicacion especial de juicio
profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

La clasificacion de instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000
Activos segun el estado de situacion financiera
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 2,136 1,167
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, excluyendo anticipos a proveedores 49,393 46,884
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8,477 7.779
60.006 55,820
Pasivos segtin estado de situacién financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 15,659 16,471
- Arrendamiento financiero 34 276
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, excluyendo pasivos no financieros 16,249 15,604
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 15.454 9,985
47,396 42,336

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -
La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
historica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:
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La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $/.000
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Banco de la Nacion (A) 1,172 1,365
Banco Continental (A+) 53 604
Banco Interamericano de Finanzas (A) 4 41
Banco Interbank (A) 10 10
1,239 2,020
Banco de Crédito del Perl (A+) 897 ( 863)
2,136 1,157

La calidad crediticia de los clientes se evalta en tres categorias (calificacion interna):

A: clientes / partes relacionadas nuevos (menores a 6 meses),
B: clientes existentes / partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin

incumplimientos en el pasado, y
C: clientes existentes / partes relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la totalidad de la cartera de la Compaiiia se ha evaluado como
de categoria de riesgo B. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos
contractuales, no existen algunas que hayan sido renegociadas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S$/.000 $/.000
Facturas por cobrar 14,454 11,588
Derechos por facturar 32.793 33.117
47 247 44,705
Deterioro de cuentas comerciales - ( 969)
47 247 43736

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las facturas por cobrar estan relacionadas a los avances de los
servicios aprobados por los clientes. Los derechos por facturar corresponden a cuentas por cobrar
por servicios prestados que se encuentran pendientes de aprobacion por parte del cliente; la
aprobacion se obtiene al mes siguiente de realizar la valorizacion.

El valor razonable de las cuentas por cobrar es similar a su valor nominal debido a que i) el periodo
promedio de cobro de las facturas por cobrar de 45 dias y ii) los derechos por facturar se facturan al
mes siguiente de provisionados. Estas cuentas por cobrar no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $/.000
Vigentes 45,334 33,117
Vencidas hasta 30 dias 1,139 8,635
Vencidas mayores a 30 dias 774 2,953
47,247 44,705
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Al 31 de diciembre de 2014, existen cuentas por cobrar comerciales ascendentes a §/.1,913 miles
(S/.10,619 miles al 31 de diciembre de 2013) que se encuentran vencidas pero no deterioradas, las
que estan relacionadas con un ntimero de clientes independientes por los que no existe historia
reciente de incumplimiento.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de las cuentas por
cobrar.

El movimiento de la provision para cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013

S/.000 S/.000
Saldo inicial 969 884
Adiciones (castigos) ( 969) 85
Saldo final - 969

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compafiia y sus partes relacionadas, por los afios terminados el
31 de diciembre, se resumen como sigue:

2014 2013
$/.000 S/.000
Prestacion de servicios:
- Matriz 3,847 -
- Relacionadas 29.350 42.379
33.197 42,379
Préstamos otorgados:
- Relacionadas 1,406 -
Adquisicion de servicios:
- Matriz 4,897 3,912
- Relacionadas 1,568 914
6,465 4,826

b) Compensacion de la gerencia clave -

La Gerencia clave incluye a los Directores y a los gerentes de la Compaiifa. La compensacion
pagada o por pagar a la Gerencia clave en 2014 ascendio a $/.6.99 millones (S/.7.28 millones en
2013).

c) Saldos al 31 de diciembre resultantes de la prestacion/adquisicion de servicios -

2014 2013
S/.000 $/.000
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
- Matriz 227 -
- Relacionadas 8,250 7.779
8477 7,779
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
- Matriz 13,443 8,877
- Relacionadas 2,011 1.108
15.454 9.985

Las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de
prestacion de servicios. Estas cuentas no tienen garantias y no generan intereses. No se ha
requerido reconocer provision por el deterioro de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Gastos reembolsables por cobrar
Pagos a cuenta del Impuesto a la Renta

Anticipos a proveedores

Préstamos por cobrar
Depositos en garantia

Cuentas por cobrar al personal

Diversas

Las otras cuentas por cobrar no tienen montos venci
contractuales con terceros. Las ofras cuentas por co

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

2014 2013
$/.000 S/.000
707 1,794
854 1,252
31 643
586 546
353 198
338 422
162 188
3.031 5.043

dos y estan amparados en acuerdos
brar no presentan deterioro en su valor.

El movimiento de la cuenta mobiliario y equipos y el de su correspondiente depreciacion acumulada,
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

2013:

Al 1 de enero de 2013 -
Costo

Depreciacién acumulada
Costo neto

Costo neto inicial

Adiciones

Venta de activos

Baja de activos

Cargo por depreciacion
Depreciacion venta de activo
Depreciacion baja de activos
Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2013 -
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto final

2014:

Al 1 de enero de 2014
Costo

Depreciacion acumulada
Costo neto

Costo neto inicial

Adiciones

Venta de activos

Baja de activos

Cargo por depreciacion
Depreciacion venta de activo
Depreciacion baja de activos
Costo neto final

Al 31 de diciembre de 2014 -
Costo

Depreciacién acumulada
Costo neto final

Instala- Equipos de Equipos Muebles y
ciones Vehiculos cémputo diversos enseres Total
$/.000 S/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000
3,103 154 3,356 3,882 4,190 14,685
( 655) ( 35) ( 2,332) ( 948) ( 1.366) ( 5,336)
2,448 119 1.024 2,934 2.824 9,349
2,448 119 1,024 2,934 2,824 9,349
61 113 519 503 176 1,372
- - ( 9) - - ( 9)
- - ( 546) ( 134) - ( 680)
( 157) ( 38) ( 394) ( 398) ( 429) ( 1,416)
- - 3 - - 3
- - 540 19 559
2.352 194 1137 2.924 2,571 9,178
3,164 267 3,320 4,251 4,366 15,368
( 812) ( 73) ( 2.183) ( 1,327) ( 1,795) ( 6.190)
2.352 194 1,437 2,924 2571 9178
3,164 267 3,320 4,251 4,366 15,368
( 812) ( 73) ( 2.183) ( 1,327) ( 1,795) ( 6.190)
2.352 194 1137 2.924 2,571 9178
2,352 194 1,137 2,924 2,571 9,178
859 51 209 125 787 2,031
- - ( 3) - ( 95) ( 98)
- - ( 5) - ( 5) ( 10)
( 377) ( 42) ( 492) ( 402) ( 430) ¢ 1,743)
R - 2 - 53 55
- - 3 - 3 6
2,834 203 851 2.647 2.884 9419
4,023 315 3,520 4,379 5,052 17,289
( 1.189) ( 112) ( 2.669) ( 1.732) ( 2.168) ( 7.870)
2.834 203 851 2.647 2.884 9.419
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Los activos fijos de la Compaiiia no se encuentran garantizando operaciones de financiamiento.

En los afios 2014 y 2013, el activo fijo se incrementé debido a la adquisicion de mobiliario y enseres,
instalaciones, equipos de computo para el personal y equipos topograficos para el desarrollo de los
proyectos.

La depreciacion cargada en el afio se distribuye en el estado de resultados integrales de la siguiente
manera:

2014 2013
$1.000 $/.000
Costo de servicios prestados 1,409 1,090
Gastos administrativos 334 326
1.743 1.416

Al 31 de diciembre, el valor neto en libros de los equipos de computo, equipos diversos, unidades de
transporte y muebles y enseres adquiridos a traves de contratos de arrendamiento financiero se
descompone como sigue:

2014 2013
$/.000 $/.000
Costo 1,712 1,712
Depreciacion acumulada ( 1.090) ( 977)
622 735

ACTIVOS INTANGIBLES

El rubro de activos intangibles comprende principalmente licencias sobre software. El movimiento de
la cuenta y el de su correspondiente amortizacion acumulada, por los afios terminados el 31 de
diciembre, es el siguiente:

2014 2013
$/.000 S/.000
Saldo inicial al 1 de enero -
Costo 10,058 7,130
Amortizacion acumulada ( 3,935) ( 3.326)
6.123 3.804
Valor neto en libros 6,123 3,804
Adiciones 1,301 2,928
Cargo por amortizacion ( 852) ( 609)
6,572 6.123
Saldo final al 31 de diciembre -
Costo 11,359 10,058
Amortizacion acumulada ( 4.787) | 3,935)
6.572 6,123
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Total Corriente No corriente
2014 2013 2014 2013 2014 2013
S/.000 S$/.000 S$/.000 S/.000 $/.000 S/.000
Préstamos bancarios 15,659 16,471 15,659 16,471 - -
Arrendamiento
financiero 34 276 34 244 - 32
15,693 16.747 15,693 16.715 - 32

Préstamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014 este rubro comprende préstamos bancarios en moneda nacional
destinados para capital de trabajo. Estas obligaciones devengan tasas de interés fijas que fluctian
entre 5.36% y 5.75% (entre 5.5% y 7.5% en el afo 2013).

Los valores en libros de los préstamos a corto plazo se aproximan a sus valores razonables debido a
su vencimiento en el corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia tiene lineas de crédito no utilizadas por S/.9.67 millones
(S1.6.43 millones al 31 de diciembre de 2013).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
Facturas por pagar 9,925 10,420
Letras por pagar 22 135
9,947 10,555

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las facturas por pagar se originan principalmente por la
adquisicion de bienes y contratacion de servicios para el desarrollo de las actividades de la compaiia.
Las facturas por pagar son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no generan
intereses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 S$/.000
Adelantos recibidos de clientes 5,624 8,599
Tributos y contribuciones sociales 4,409 3,264
Remuneraciones y participaciones por pagar 5,941 4,946
Diversas 361 103
16.335 16.912
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PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos de la Compaiiia esta representado por 8,511,533 acciones comunes de valor nominal S/.1
cada una.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura societaria de la Companiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacion Numero de total de
individual del capital accionistas participacion
De 0.01al5 6 10.59
De 90.01 al 100 1 89.41
7 100.00

b) Prima de emision -

Corresponde a la capitalizacién de cuentas por pagar y aportes en efectivo por S/.808 y S/.2,425 miles
registrados en este rubro seglin acuerdo de Junta General de Accionistas de fecha 1 de abril de 2008.

¢) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, |a reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién.

d) Otras reservas -

Al 31 de diciembre de 2014 estas reservas estan relacionadas al exceso de la reserva legal asignada
en el afo, que esta por encima del requisito de constituir una reserva hasta alcanzar un equivalente
de 20% del capital pagado.

e) Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compariia. En 2014 se emitié una nueva ley que modifica la
tasa de este impuesto a partir del afio 2015 (Nota 16-b).

f) Dividendos -

Por los afios terminados el 31 de diciembre, se acordaron distribuir dividendos de la siguiente manera:

Junta general de accionistas Importe
S/.000
2014 -
31 de marzo 2,585
15 de diciembre 4,974
7.559

-24 -



[EHE

BN

A ) S <) IR

¥a

B

B

15

Junta general de accionistas Importe
$1.000
2013 -
27 de marzo 8,072
17 de septiembre 5,574
17 de diciembre 1,925
15,571

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Por los afios terminados el 31 de diciembre, la composicion de este rubro es la siguiente:

Ao 2014:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacion y amortizacion

Afio 2013:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Cargas diversas de gestion
Depreciacion y amortizacion

Las cargas de personal comprenden los siguientes conceptos:

Sueldos

Gratificaciones

Seguridad y prevision social
Compensacion por tiempo de servicios
Vacaciones

Bonos

Gratificacién extraordinaria
Capacitaciones

Participacion de los trabajadores
Bonificacién extraordinaria - Essalud
Eventos internos y corporativos
Otras remuneraciones

-25.
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Gastos
Costo de administra-
servicios tivos Total
$/.000 $/.000 $/.000
86,090 10,444 96,534
27,284 8,492 35,776
6,248 4,000 10,248
1,937 660 2597
121,559 23,596 145,155
84,632 11,656 96,288
25,542 8,897 34,439
4,197 2,795 6,992
1.534 490 2.024
115,905 23,838 139,743
2014 2013
S/.000 S$/.000
58,424 57,880
10,519 10,699
6,577 6,498
6,224 6,320
5,854 6,458
3,200 2,557
1,068 1,319
884 1,147
720 906
831 859
460 659
1773 986
96,534 96,288
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Los servicios prestados por terceros comprenden los siguientes conceptos:

2014 2013
$1.000 S/.000
Honorarios y asesorias 14,611 13,741
Alquileres 8,213 9,171
Alimentacién y alojamiento 4,014 3,944
Servicios y gastos de mantenimiento 1,857 2,523
Servicio de transporte 1,733 2,060
Gastos de viaje, movilidades, combustible 1,191 994
Servicios informaticos 2,275 886
Energia 351 383
Oftros servicios 1,631 737
35776 34,439

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

a)

b)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a la renta ha
sido fijada en 30%.

Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Pert -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitio la Ley No.30296, "Ley que promueve la
reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos, establece una reduccién gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015y 2016, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios
2019 y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a los
dividendos al que estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los
afios 2015 y 2016; a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017y
2018, y a 9.3%, para los dividendos que se acuerden o paguen en los afos 2019 y siguientes. Las
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del
4.1%, a pesar de que su distribucion se acuerde u ocurra en perfodos posteriores.

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados
integrales comprende:

2014 2013
S$/.000 $/.000
Corriente 4,487 5,165
Diferido ( 314) 31
4173 5196

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuesto difiere del monto teorico que resultaria
de usar la tasa del impuesto a las utilidades de la Compafila, como sigue:

2014 2013
$/.000 $/.000
Utilidad antes del impuesto a la renta 11.968 16.402
Impuesto calculado aplicando la tasa del 30% 3,590 4,921
Gastos no deducibles 583 275
4173 5,196
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e)

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiiia en los cuatro tltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacién de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacién). Los afios 2012 a 2014 se encuentran abiertos a fiscalizacion por
parte de la Administracion Tributaria. Debido a que pueden producirse diferencias en la
interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como
resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si
se produjeran, serén reconocidos en los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con
la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del impuesto a la renta
y del impuesto general a las ventas, debe considerarse los precios de transferencia por las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria en Pert sujetos al régimen general del
Impuesto a la Renta. A partir del afio 2012, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 milion.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como credito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
Renta del ejercicio gravable al que corresponda.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene cartas fianza en garantia por fiel cumplimiento y
adelantos de contratos suscritos, seriedad de la oferta para procesos de licitaciones y concursos
puiblicos por aproximadamente US$12.20 millones y S/.7.35 millones, con vencimientos hasta el 2015,
por US$0.52 millones y S/.1.09 millones con vencimiento en el afio 2016.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, no han ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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